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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har ftilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

| Brevdato |
30. maj 2014

| Livsforsikringsselskabets navn |
PFA Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet angiver en preecis og sigende titel p4 anmeldelsen.

Integration af FP-bestanden i PFA

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af
anmeldelsen.

FP-bestanden (bestanden af tidligere policer i FunktionaerPension) integreres fuldt ud i PFA Pension,
séledes at den ikke laengere betragtes som en separat bestand. Integrationen foretages med virkning
for policerne fra 1.6.2014. Kontributionsgrupper harende til FP-bestanden lukkes, og der foretages
en delvis udlodning af FP-bestandens szerlige bonushensazettelser, hvorefter den resterende del
sammenlaegges med PFA'’s kollektive KundeKapital. '

Lovgrundiaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3) og 6) i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse :
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.
1. juni 2014.

Andrer falgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Anmeldelsen a&ndrer anmeldelsen "Fusion af FunktionaerPension ind i PFA” af 30. september 2013.
Det tekniske grundlag for det tidligere FunktionzerPension — og dermed alle tidligere anmeldelser fra
FunktiongerPension — har med virkning fra 1.1.2013 (med fa modifikationer) indgaet som en szerskilt
del af PFA's tekniske grundlag vedrerende FP-bestanden, jf. ovennaevnte anmeldelse. Denne del af
PFA's tekniske grundlag bortfalder og afmeldes med naervaerende anmeldelse.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasserne | og IlI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger jf.
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bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Overordnet indhold

Det anmeldes hermed, at FP-bestanden fra 1. juni 2014 integreres fuldt ud i PFA’s gvrige bestand,
saledes at der ikke laengere eksisterer en separat FP-bestand.

Alle fremtidige indbetalinger fra kunderne i FP-bestanden foretages fremadrettet i PFA’s
markedsrenteprodukt PFA Plus efter aftale med overenskomstparterne i Foreningen Pension for
Funktionzerer. Policer, der i forvejen var placeret i markedsrente, overgar i forbindelse med
integrationen til PFA Plus. Kunder under opsparing i gennemsnitsrente har kunnet vaeige, om det
opsparede depot skulle overga til markedsrente eller blive i gennemsnitsrente. Kunder under
udbetaling i gennemsnitsrente overgar til gennemsnitsrente i PFA.

Policer fra gennemsnitsrente, der overgar til PFA Plus, tildeles et individuelt beregnet
overfarselstillaeg i overensstemmelse med den nye lovgivning herom (herunder den forventede
kommende bekendtgarelse, som er i officiel haring pa tidspunktet for denne anmeldelse), jf.
nedenfor. Policer fra gennemsnitsrente, som kunden har valgt at beholde i gennemsnitsrente,
bevarer de garanterede ydelser og integreres i PFA's rentegruppe 1, risikogruppe 2 og
omkostningsgruppe 1.

Fra FP-bestandens kollektive szerlige bonushenszettelser foretages delvis udlodning til policerne, jf.
nedenfor.

Det saerskilte tekniske grundlag for FP-bestanden, som siden fusionen med PFA i 2013 formelt har
indgaet som afsnit 8.15 i PFA’s tekniske grundlag, udgar med denne anmeldelse.

Nedenfor redegares mere detaljeret for de enkelte elementer i forbindelse med integrationen.

Overforselstillag ved overfarsel til PFA Plus for gennemsnitsrentepolicer i FP-bestanden
Gennemsnitsrentepolicer i FP-bestanden, der ved integrationen overfares til PFA Plus, tildeles et
overfarselstillaeg. Overfarselstillaagget beregnes i overensstemmelse med de af PFA anmeldte regler
for beregning af overfarselstillaeg, jf. anmeldelsen "Individuelle overfarselstillaeg” af 21. marts 2014,
med felgende modifikationer:
¢ Beregningerne med unisex forudszetninger foretages ud fra en forenklet metode, som bestar
i, at der anvendes vaegtede gennemsnit mellem de vaerdier, der fremkommer ved at regne for
hver police som mand hhv. kvinde. Som vaegte anvendes kensfordelingen i bestanden for
den pagzeldende aldersgruppe.
» Der foretages ikke noget sikkerhedsfradrag.

Nedlukning af FP-bestandens kontributionsgrupper

Ved integrationen nedlsegges FP-bestandens kontributionsgrupper. Policer fra gennemsnitsrente,
hvor kunden har valgt at beholde sin opsparing i gennemsnitsrente, bevarer de garanterede ydelser
og integreres i PFA’s rentegruppe 1, risikogruppe 2 og omkostningsgruppe 1. Tilbagevaerende
ufordelte midler i FP-bestandens rentegrupper overfares til PFA’s rentegruppe 1. For s vidt angar
FP-bestandens risiko- og omkostningsgrupper henvises til det sserskilte afsnit herom nedenfor.

Tilpassede regler for egenkapitalforrentning mv. i 2014
| forbindelse med fusionen med PFA blev det tidligere FunktionzerPensions egenkapital elimineret,
men FP-bestanden har fortsat haft sine egne kollektive sserlige bonushensaettelser i 2013. De
tilpassede regler for egenkapitalforrentning mv. for 2013, jf. anmeldelsen "Fusion af
FunktionzerPension ind i PFA” af 30. september 2013, finder fortsat anvendelse i 2014 til og med
maj, med falgende modifikationer:

* Ved beregning af den forrentning, som PFA’s hhv. FP-bestandens szerlige




bonushenszettelser ville veere berettiget til, hvis fusionen ikke var foretaget, indgar en fiktivt
beregnet FP-egenkapital ultimo 2013. Denne fiktive FP-egenkapital fremkommer ved, at
FunktionaerPensions egenkapital ultimo 2012 tillaegges det belgb, som PFA’s egenkapital
modtog fra FP-bestanden.

¢ En eventuel tilbageveerende skyggekonto vedrgrende manglende driftsherretillaeg nulstilles.

Udlodning af FP-bestandens kollektive szrlige bonushenszattelser
Der foretages en delvis udlodning af FP-bestandens szerlige bonushenszaettelser i falgende trin:

1. Policer fra gennemsnitsrente tildeles hver en andel svarende til 4 pct. af policens depot.

2. Efter 1. trin foretages en beregning af en tillaegssats for alle policer i FP-bestanden. Denne
tillaegssats beregnes séledes, at de tilbagevasrende kollektive saerlige bonushenszettelser
forholdsmaessigt i forhold til veerdien af FP-bestandens samlede depoter svarer til vaerdien af
PFA’s gvrige KundeKapital i forhold til vaerdien af de samlede gvrige depoter for PFA-policer.
Alle FP-policer tildeles et belgb svarende til denne tillsegssats.

3. De resterende kollektive saerlige bonushensaettelser sammenlaegges med PFA's
KundeKapital.

Gruppelivshensaettelser og kollektivt bonuspotentiale i risiko- og omkostningsgrupperne
Ved integrationen sammenlaegges FP-bestandens gruppelivshensaettelser med det kollektive
bonuspotentiale harende til risikogruppen. Der fragar herfra en IBNR-hensaettelse, som beregnes
efter PFA’s almindelige principper. Den tilbagevaerende samlede hensaettelse afsaettes | PFA's SUL-
regnskab med henblik pa at absorbere fremtidige tab vedr. forsikringsrisici for policer fra bestanden.
Risikoresultatet for disse policer vil saledes blive fulgt separat over en arraekke.

FP-bestandens kollektive bonuspotentiale harende til omkostningsgruppen overfares til det kollektive
bonuspotentiale i PFA’s omkostningsgruppe 1.

Andringer i PFA’s tekniske grundlag

| PFA’s tekniske grundlag udgér afsnit 8.15 FP-bestanden og det tilherende separate tekniske
grundlag herfor.

| afsnit 3.15.2 udgar afsnittet

"Dog geelder for regnskabsaret 2013, hvor der findes saerlige bonushensaettelser harende til FP-
bestanden (bestanden af tidligere forsikringer i FunktionaerPension, der nu er en delbestand i PFA),
at de samlede szerlige bonushensaettelser (summen af PFA’s KundeKapital og FP-bestandens
saerlige bonushensaettelser) kan fa en marginalt hajere forholdsmaessig forrentning end
egenkapitalen. Dette kan ske, fordi fordelingen til de seerlige bonushenseettelser hgrende til FP-
bestanden henholdsvis PFA's KundeKapital sker ud fra de anmeldte regler for FP-bestanden
henholdsvis PFA’s gvrige tekniske grundlag og saledes ikke foretages under et.”

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Generelt erstattes de forsikringsdaskninger, kunderne i FP-bestanden hidtil har haft, med nye
daekninger. Dette sker ud fra en segmentering af FP-bestanden pa en sadan made, at der inden for
hvert segment sa vidt muligt foretages en tilpasning til de daekninger, kunderne i de enkelte
segmenter har haft. Som beskrevet under redegarelsen for gkonomiske konsekvenser bortfalder
ogsé ydelsesgarantierne for de kunder, der overgar fra gennemsnitsrente til markedsrente.

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA's gvrige forsikringstagere.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.




Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Overforselstillaag ved overforsel til PFA Plus for gennemsnitsrentepolicer i FP-bestanden
Ved overfersel til PFA Plus bortfalder ydelsesgarantier, der var knyttet til gennemsnitsrentepolicerne.
Som kompensation ydes der for hver police, der overfgres, et overfarselstillaeg. Metoden til
beregning af dette tillaeg er i overensstemmelse med den nye lovgivning pa omradet, FIL § 60 a,
samt Finanstilsynets forventede kommende bekendtgerelse (som er i officiel haring pa tidspunktet
for denne anmeldelse). For rimeligheden og betryggelsen af metoden henvises endvidere til PFA's
anmeldelse, "Individuelle overfgrselstilleeg” af 21. marts 2014. De anmeldte modifikationer af PFA's
generelle anmeldte metode anses ligeledes for rimelig og betryggende. For sa vidt angar det
manglende sikkerhedsfradrag kan anferes, at argumenterne for dette i PFA’s generelle anmeldelse
ikke fuldt ud er til stede i forbindelse med FP-integrationen, idet de interne procedurer vedrarende
overfarselstillaeg er tilpasset i forbindelse hermed.

Nedlukning af FP-bestandens kontributionsgrupper

Nedlukning af FP-bestandens kontributionsgrupper har ikke i sig selv nogen @konomiske
konsekvenser for forsikringstagerne. Hovedparten af policerne i gennemsnitsrente vil blive overfart til
nye policer PFA Plus. | forbindelse med overfarsien modtager de et overfgrselstillzeg, jf.
anmeldelsens indhold og ovenstaende. Metoden for beregning af overfarselstilleeg indebzerer fuld
fordeling af de ufordelte midler i rentegruppen (bortset fra sikkerhedsfradraget).

Den del af de ufordelte midler, der vedrarer policer, hvor opsparingen forbliver i gennemsnitsrente,
overfgres til PFA's rentegruppe 1, idet disse policers opsparing vil blive overfart hertil. Det
bemaerkes, at de bevarer ydelsesgarantierne knyttet til opsparingen. Disse policers andel af ufordelte
midler svarer til deres beregnede overfarselstillaeg og indeholder saledes bade akkumuleret
markedsvaerdiregulering og en andel af det kollektive bonuspotentiale. Dermed belaster det heller
ikke de kunder, der i forvejen er i rentegruppe 1. Der forventes at vaere tale om et relativt beskedent
antal policer.

Dette er ligeledes rimeligt og betryggende.

Tilpassede regler for egenkapitalforrentning mv. i 2014
Dette har ikke nogen direkte skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Der henvises til
redeggrelsen for de skonomiske konsekvenser for selskabet.

Udlodning af FP-bestandens kollektive szrlige bonushenszattelser

Policerne vil fa et tillaeg til deres opsparing (for policer under opsparing i form af Individuel
KundeKapital), jf. anmeldelsens indhold.

Trin 1 er primzert begrundet i, at medlemmer, der ved FunktionaerPensions omvalg i 2008 valgte at
overga til markedsrente, fik et tillaeg pa 4 pct. af deres opsparing fra de kollektive saerlige
bonushenseettelser. Derfor skal de tilbagevaerende kunder, som fortsat er i gennemsnitsrente, have
en tilsvarende andel. Beregningen i trin 2 foretages med henblik pa at sikre rimelighed ved at
sammenlazgge de kollektive szerlige bonushenszettelser herende til FP-bestanden med PFA's
kollektive KundeKapital. Nar de respektive forhold mellem kollektive szerlige bonushenszettelser og
fordelte midler (depoter) er pa samme niveau for FP-bestanden som for PFA's gvrige bestand, anses
det for rimeligt at lasgge dem sammen.

Gruppelivshensattelser og kollektivt bonuspotentiale i risiko- og omkostningsgrupperne
Dette har ikke nogen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Der henvises il
redeggrelsen for de gkonomiske konsekvenser for selskabet.

De anmeldte forhold er betryggende og rimelige.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet :
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare
herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf.

PrEA

P EN S 1 O N



bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Derer ingén juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser skal
livsforsikringsselskabet redegare for herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan altematlvt anfares i "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1", Jf. bekendtgfarelsens §
6, stk. 1.

Der henvises til Redeg@relse i henhold til § 6, stk. 1.
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